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Tema: Trade-off de Politica Economica 
Semana: 15 

Trade-off: decisao dificil, encruzilhada, que envolve um custo de oportunidade. Refere-se 
ao momento em que voce deve escolher uma alternativa abrindo mao de outras. 

Obs: Na prova de economia, e comum o uso de termos em ingles. 

Politica economica: 

— > Expansionista (fiscal/monetaria) 

— > Contracionista (fiscal/monetaria) 

Trade-off classico de politica economica: inflagao X desemprego 

— > para reduzir o desemprego, e necessario tolerar uma inflagao mais alta 
ou 

— ► para reduzir a inflagao, e necessario tolerar um desemprego mais alto 
Inflacao: variagao positiva nos pregos (medida por um indice de pregos) 

Como medir a inflagao: 

(i) Escolher uma cesta (combinagao de bens e servigos representatives) 

(ii) Coletar os pregos em t = 0 (momento inicial) 

(iii) Coletar os mesmos pregos em t = 1 (um periodo depois) 

(iv) Calcular com uma media ponderada o indice de pregos 

Pontos importantes para a analise do indice de pregos: 

*A introdugao de novos bens deve ocorrer para “atualizar” o indice segundo o 
comportamento vigente em um dado tempo e uma dada sociedade 

• A introdugao de novos bens deve ocorrer para “atualizar” o indice segundo o 
comportamento vigente em um dado tempo e uma dada sociedade 

• O indice leva em consideragao o consumidor medio 

• Tendencia a uma substituigao de pregos 

— > Esses fatores podem gerar um descolamento entre o indice de pregos oficial e o real 
(sentido por cada consumidor). 

Desemprego: fatores de produgao 
— ► Nao e apenas mao de obra 

A formalizagao desse trade-off foi feita na decada de 60 e ficou conhecida como “Curva 
de Phillips”. 

Philips realizou uma analise econometrica a partir de dados empiricos da Inglaterra e 
notou que havia uma relagao inversa entre inflagao e desemprego na historia inglesa. 

Quando a inflagao era reduzida, o desemprego aumentava. Havia um trade-off 
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Visao das diferentes escolas sobre a elaboragao de Phillips 
Classicos 

Os primeiros economistas classicos a interpretarem a curva de Phillips foram Milton 
Friedman e Edmund Phelps. 

Segundo eles, o trade-off pressupoe a possibilidade de urn crescimento puxado pela 
expansao da demanda agregada. 




Uma expansao da demanda agregada aumenta simultaneamente o prego e o produto, 
gerando inflagao e reduzindo o desemprego. O contrario tambem e verdadeiro. Uma 
contragao da demanda agregada reduz os pregos e o produto, diminuindo a inflagao e 
aumentando o desemprego: 
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Para eles, a curva de Phillips seria valida apenas no curto prazo. O raciocinio deles e o 
seguinte: 

— ► Polltica economica expansionista seria responsavel pela expansao da Demanda 
Agregada 

— > Expansao da demanda agregada provoca urn aumento de pregos 
— > Pregos mais altos estimulam os empresarios a produzir mais 
— > Mais produgao gera mais emprego 
— > O desemprego e reduzido 

Mas, no longo prazo, existiriam outras consequencias: 

— * Baixo desemprego pressionaria por um aumento dos salarios 
— ► Salarios mais altos tornam a produgao mais cara 
— > Nao ha mais crescimento da produgao ou redugao do desemprego 

Conclusao: A relagao entre inflagao e desemprego se sustenta apenas no curto prazo. 

O contrario tambem e valido: 



Curto Prazo: 

— »■ Polltica economica contracionista gera uma redugao da Demanda Agregada 
— > Contragao da demanda agregada provoca uma redugao dos pregos 
— > Pregos mais baixos desestimulam os empresarios a produzir 
— > Menos produgao gera desemprego 

Longo Prazo: 

— »■ Baixa na produgao reduz os salarios 

— > Menor custo estimula novamente a produgao 

— > Produto volta ao seu nivel de equilfbrio (pleno emprego) 

No longo prazo, nao ha trade-off, e a curva de Phillips pode ser representada por uma 
curva vertical: 
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A ► Expansionista 



B ► Contracionista 



Desemprego 
natura (4%) 



Desemprego 



O nfvel de desemprego natural nao significa que todos estejam empregados, apenas que 
todos os fatores de produgao que aceitam a remuneragao oferecida pelo mercado estao 
empregados. O desemprego existente nesse patamar e, portanto, voluntario. 

Alem do desemprego voluntario, permanece o desemprego friccional, referente ao 
perfodo de troca de empregos ou adequagao de posigoes. 

Desemprego voluntario + desemprego friccional = desemprego natural. 

Uma expansao da demanda agregada leva a urn aumento dos pregos, mas esse aumento 
nao interfere no volume de produgao porque esta se encontra em seu nfvel otimo de 
utilizagao. Como a produgao nao se altera, tampouco o nfvel de emprego, que permenece 
em seu patamar natural. 

O contrario tambem e verdadeiro. Uma contragao da demanda agregada leva a uma 
queda dos pregos, mas essa redugao nao interfere no volume de produgao porque esta 
se encontra em seu nfvel otimo de utilizagao. Como a produgao nao se altera, tampouco o 
nfvel de emprego. 

— > No longo prazo, polfticas expansionistas ou contracionistas interferem apenas no nfvel 
geral de pregos. 

A polftica anti-inflacionaria e altamente recomendavel, nessa perspectiva, porque 
nao gera impactos sobre o desemprego. Nao ha trade-off de polftica econdmica. 



Polftica econdmica expansionista 
constante (em seu nivel natural) 

Politica econdmica contracionista 
constante 



pregos aumentam, desemprego permanece 



pregos diminuem, desemprego permanece 



A melhor opgao, nesse cenario, e baixar a inflagao. 

Na visao classica, e possfvel que a economia atinja urn ponto acima (ou abaixo) do PIB 
potencial no curto prazo, momentaneamente. 



Obs: valores dos graficos sao apenas exemplos 
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0 PIB 1 YPot. pie 2 Y 

Partindo do pleno emprego, essa situagao acontece quando o governo resolve 
implementar uma polftica expansionista. Quando o faz, os pregos sobem. A princfpio, os 
empresarios acham que so os pregos do que eles vendem aumentaram. Nesse sentido, 
contratam mais gente e o emprego aumenta (PIB 2 e Des.2). 

Com o tempo, os empresarios vao perceber que nao apenas os seus pregos subiram, 
mas todos os pregos na economia. Com isso, o suposto ganho deixa de existir e a 
produgao volta a ser reduzida, retomando o nfvel de pleno emprego. 

O retorno ao PIB potencial e uma situagao de recessao. Ou seja, quando ha pressao do 
governo para urn crescimento acima do PIB potencial, o resultado final e uma recessao. 

Se, frente a uma recessao o governo tentar, mais uma vez, recuperar o crescimento 
puxando o PIB para alem do PIB potencial, havera novamente uma recessao. Esse e o 
movimento que os classicos chamam de crise em W — > as duas pontas baixas seriam as 
duas recessoes provocadas pelas tentativas de empurrar o PIB efetivo para alem do PIB 
potencial. 

O contrario tambem e verdadeiro. Momentaneamente, o PIB efetivo pode ir abaixo do PIB 
potencial (PIB 1 no grafico), aumentando o desemprego (Des.1). No longo prazo, ele 
voltara ao nfvel potencial, provocando uma situagao de crescimento. 

O PIB potencial so se expande se ha alteragao dos fatores de produgao. 

Keynes 

Princfpios: 

— ► Desemprego dos fatores de produgao e a norma 

- Nao existe flexibilidade nos pregos dos fatores 

— > Demanda efetiva e a variavel responsavel pelo crescimento e pelo emprego dos 
fatores 

Na visao keynesiana, a polftica economica, seja ela monetaria ou fiscal, vai afetar a 
demanda efetiva. 

Polftica expansionista — > expande a demanda efetiva 
Polftica contracionista — > contrai a demanda efetiva 

Raciocfnio keynesiano, passo a passo: 

- Polftica economica expansionista aumenta a demanda efetiva 
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- A maior demanda provoca aumento da inflagao 

- O aumento da inflagao aumenta o emprego e, portanto, reduz o desemprego. 
Nessa visao, ha trade-off entre inflagao e desemprego. 

O contrario tambem e valido: 

- Politica economica contracionista reduz a demanda efetiva 

- A menor demanda provoca redugao dos pregos 

- A redugao de pregos diminui o emprego e, portanto, aumenta o desemprego. 




Revisao Classicos X Kevnesianos 
Classicos: 



— ► Existe flexibilidade nos pregos dos fatores de produgao 
— ► Pleno emprego dos fatores de produgao 
— > Aoferta agregada e vertical (PIB potencial) 

— ► Variagoes na demanda agregada tern impacto apenas sobre a inflagao (sem impacto 
sobre crescimento, renda e produto) 

— > A moeda e neutra (variagoes na oferta de moeda tern impacto somente em variaveis 
nominais, nao impactando as variaveis reais - renda, produto, emprego...) 

- TQM: M.v = P.Y, sendo v e Y constantes 

— > A politica monetaria serve exclusivamente para o combate a inflagao 
— ► O Estado deve ser minimo: 

- aumenta a eficiencia (alocagao dos escassos recursos); 

- evita o efeito deslocamento (Aumento do gasto publico, aumenta os juros e reduz a 
renda privada); 

- deve apresentar disciplina fiscal 

— >■ Nao existe trade-off de politica economica: 

- O aumento da inflagao nao mexe no desemprego 

- A diminuigao da inflagao tambem nao mexe no desemprego 

- O desemprego sempre tende a sua taxa natural 



Keynes: 
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— > Nao existe flexibilidade nos pregos dos fatores de produgao 
— > O desemprego dos fatores e a norma 

-^Ea demanda efetiva que determina o emprego dos fatores de produgao e o ritmo de 
crescimento 
— > Expectativas: 

- o consumo das famflias depende da renda e das expectativas 

- o Investimento depende dos juros e das expectativas 
— ► A moeda nao e neutra 

- Vale a teoria da preferencia pela liquidez. Motivos para se demandar moeda: 
transagao, precaugao e especulagao 

- Caso extremo: armadilha da liquidez: excessiva retengao de moeda que paralisa a 
economia 

— Polftica monetaria atua sobre a demanda efetiva e, atraves dela, gera emprego e 
renda. 

— ► Estado tern urn papel: 

- Expectativas 

- Polftica anti-cfclica (efeito multiplicador) 

- Demanda efetiva (polftica economica) 

- Corrigir falhar de mercado 

— Existe trade-off de polftica economica 

- Se a inflagao for mais alta, o desemprego sera mais baixo 

- Se a inflagao for mais baixa, o desemprego sera mais alto 



